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Инвестиционное заключение
14 ноября 2025 г.

Озон Фармацевтика – крупнейший российский
производитель дженериков (дженерик - аналог
оригинального препарата с тем же составом, но под
другим торговым названием). Мы считаем, что акции
Озон Фармацевтика могут быть интересны
инвесторам хорошими перспективами роста рынка
дженериков в России, опережающей динамикой
операционных и финансовых показателей компании
(ожидаем средний темп роста выручки в ближайшие
годы на 20% в год) относительно индустрии,
сильными драйверами в среднесрочной перспективе
(ввод в эксплуатацию двух крупных заводов, которые
позволят выпускать препараты с намного более
высокой добавленной стоимостью, чем текущий
портфель лекарств), высокой маржинальностью (35%+
на уровне EBITDA), низкой долговой нагрузкой
(Чистый долг/EBITDA = 1.0x), и все это на фоне
господдержки отрасли.

С момента IPO Озон Фармацевтика в октябре 2024 г.
ее акции выросли в 1.5 раза, существенно опередив
индекс Мосбиржи (график справа). Согласно нашим
расчетам, справедливая цена акций компании
составляет 71 руб. с потенциалом роста 39%. Мы
прогнозируем дивиденды на горизонте 12 месяцев в
размере 2.0 руб. с доходностью 4.0%.

Динамика котировок за 12м

Информация об акциях
Тикер     Справедливая цена

OZPH 71 руб.

Текущая цена Потенциал

51 руб. 39%

Мин/макс цена, 12м     Рекомендация

26/62 руб. Покупать

Капитализация Free float на Мосбирже

56 млрд руб. 14%

Финансовые показатели
млрд руб. 2024 2025П 2026П 2027П

Выручка 26 32 37 45

EBITDA (скорр.) 9.5 12 14 16

Рентабельность EBITDA 37% 37% 37% 37%

Чистая прибыль 4.6 6.2 7.7 9.9

Чистая рентабельность 18% 19% 21% 22%

Мультипликаторы
2024 2025П 2026П 2027П

P/S 2.2 1.8 1.5 1.3

EV/EBITDA 7.0 5.7 4.9 4.1

P/E 12 9.1 7.3 5.7

Драйверы роста рынка
По оценке аналитического агентства DSM Group, с
2019 по 2024 гг. среднегодовой темп роста
российского рынка дженериков составил 9%. Озон
Фармацевтика существенно опередила рынок за этот
период: показатель составил 22% благодаря фокусу на
наиболее перспективных молекулах.

DSM Group ожидает, что до 2030 г. рынок дженериков
будет расти со среднегодовым темпом 11%, при этом
Озон Фармацевтика прогнозирует сохранение
опережающего темпа роста. Основными драйверами
роста рынка станут:

Истечение срока действия патентов

По оценке отраслевых агентств, количество
выходящих из-под патентной защиты оригинальных
лекарств в ближайшие годы существенно увеличится
по сравнению с прошлыми годами, что приведет к
появлению большего количества новых дженериков
на рынке;

Источник: Мосбиржа

Источник: Мосбиржа, прогноз ИК «Айгенис»

Источник: прогноз ИК «Айгенис»

Источник: прогноз ИК «Айгенис»
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Снижение активности зарубежных производителей

Вследствие геополитических факторов зарубежные производители резко сократили
количество клинических исследований в России, без которых у них нет права продавать
препараты на внутреннем рынке. В будущем это приведет к снижению доли как
оригинальных препаратов, так и дженериков западных компаний. Этот тренд будет усилен
господдержкой локальных производителей.

Господдержка

Государство заинтересовано в низких ценах на лекарства и стимулирует производителей
дженериков в части расширения мощностей, а также заинтересовано в увеличении доли
препаратов российского производства в госзакупках, в частности через существующую
программу «третий лишний*» и разработку инициативы «второй лишний**». Реализуется
госпрограмма «Фарма-2030», цель которой обеспечить технологический суверенитет и
снизить зависимость от импорта в сфере производства лекарственных средств и
увеличить производственные мощности отечественной фарминдустрии.

*третий лишний – правило в системе госзакупок, согласно которому иностранный препарат
снимается с конкурса, если поданы заявки от производителей двух и более отечественных аналогов.

**второй лишний – правило в системе госзакупок, согласно которому иностранный препарат
снимается с конкурса, если есть заявка от производителя отечественного аналога.

Развитие текущего портфеля дженериков и регистрация новых

На конец 2024 г. Озон Фармацевтика имела 535 зарегистрированных препаратов
химической фармацевтики. В разработке и регистрации находились 246 препаратов, что
создает задел для расширения ассортимента и представленности в аптеках, увеличения
доли дорогих препаратов в структуре продаж, фокуса на активном участии в госзакупках.

Развитие онкологического и биотехнологического направлений

Озон Фармацевтика реализует масштабную стратегию развития производства
высокомаржинальных онкологических и биотехнологических препаратов.

• Производство высокотоксичных противоопухолевых препаратов будет реализовано на
площадке Озон Медика площадью 25 тысяч м2. Запуск продаж запланирован на 2027 г.
По оценке DSM Group, среднегодовой темп роста препаратов в 2019-2024 гг. составил
7%, а до 2030 г. показатель ускорится до 13%.

• Компания имеет в разработке более 25 биоаналогов*. Производство биоаналогов будет
реализовано на площадке Мабскейл площадью 5 тысяч м2 с полным циклом
производства, что даст преимущество в госзакупках и снимет зависимость от
иностранных поставщиков при закупках субстанций в части биотехнологических
препаратов. Запуск продаж запланирован на 2027 г. По оценке DSM Group,
среднегодовой темп роста биотехнологических препаратов в 2019-2024 гг. составил 12%,
а до 2030 г. показатель ускорится до 16%.

*дорогостоящий препарат, созданный на основе живых клеток, высоко схож с оригиналом по
эффективности, безопасности и качеству, но не идентичен ему.

Онкологические и биотехнологические препараты кратно дороже традиционных
лекарств, а рентабельность их продаж существенно выше. Согласно стратегии развития
компании, ввод в эксплуатацию Озон Медика и Мабскейла позволит компании сохранить
двузначный темп роста выручки до 2032 г. и повысить рентабельность при прочих равных.

Драйверы роста компании
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Качественные факторы: лидирующий производитель дженериков, высокое качество
продукции, диверсифицированный портфель, продуманная стратегия роста, высокие
стандарты корпоративного управления.

Лидирующий производитель дженериков

Озон Фармацевтика занимает первое место в РФ по портфелю регистрационных
удостоверений (документ, подтверждающий прохождение препаратом государственную
регистрацию и допуск к обращению на территории РФ) и третье место среди локальных
производителей по продажам дженериков в стране.

Бизнес-модель

Сильные стороны компании

Расширение ассортимента и рост представленности препаратов в аптеках

Озон Фармацевтика планирует кратно увеличить представленность* своих препаратов в
аптеках. В 2024 г. представленность компании составила 18% против 12% в 2023 г.

* доля торговых точек партнеров, в которых присутствует препарат.

Активная работа в канале госзакупок

Помимо увеличения продаж в сегменте госзакупок препаратов из текущего портфеля
дженериков Озон Фармацевтика видит большой потенциал роста продаж препаратов
онкологической и биотехнологической направленности. В 2024 г. выручка в канале
госзакупок выросла на 45%, а его доля в выручке компании до 31% с 28% в 2023 г.

Развитие онлайн-продаж

Озон Фармацевтика развивает онлайн-направление через различные интернет-
площадки, включая apteka.ru. По итогам 2024 г. выручка онлайн-канала выросла на 90%
до 1 млрд руб., а его доля в выручке компании увеличилась с 2.6% до 3.7%.
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Высокое качество продукции

0% изъятий препаратов с рынка за 2021 - 2023 гг. Производственные процессы
соответствуют стандарту GMP (good manufacturing practice) – основной документ в
международной практике, необходимый для получения лицензии на выпуск препарата.
На штат службы качества приходится 18% персонала компании.

Диверсификация портфеля

Портфель препаратов Озон Фармацевтика представлен в наиболее перспективных
сегментах рынка, при этом доля самого продаваемого препарата не превышает 3% от
оборота, что не ставит компанию в зависимость от конкретной нозологической группы или
препарата. По версии ряда изданий, Озон Фармацевтика имеет самый
диверсифицированный портфель препаратов в стране.

Диверсифицированная база поставщиков

База Озон Фармацевтика насчитывает более 1000 поставщиков. Каждое регистрационное
удостоверение имеет 2-4 поставщика.

Продуманная стратегия роста

В мировой практике производители дженериков уходят от производства дешевых
лекарств в сложные дженерики, где конкуренция гораздо ниже и, как следствие,
экономика лучше. Озон Фармацевтика реализует масштабную стратегию развития
производства препаратов онкологической и биотехнологической направленности на базе
площадок Озон Медика и Мабскейл, что, согласно прогнозам компании, позволит
опережать темп роста рынка и инфляцию.

Корпоративное управление

Озон фармацевтика ведет политику открытости к инвестиционному сообществу: проводит
регулярные встречи с инвесторами и аналитиками, делится прогнозами и показывает
хорошую дисциплину в части их исполнения, делает акцент на соблюдении прав
миноритариев.

Количественные факторы: устойчивый опережающий рост финансовых показателей,
стабильно высокая рентабельность, низкая долговая нагрузка.

Устойчивый опережающий рост финансовых показателей

В последние 5 лет среднегодовой темп роста выручки Озон Фармацевтика составил 22%,
что существенно выше среднеотраслевого уровня в 9%.

Стабильно высокая рентабельность

Низкая эластичность спроса и эффективный контроль над затратами обеспечивают
стабильный уровень маржинальности: с 2022 г. рентабельность скорректированной на
разовые статьи EBITDA* находится на уровне 37%.

*скорр. EBITDA также не включает затраты на исследование и разработку биоаналогов, которые до
2027 г. считаются проектом, и компания относит эти затраты к инвестиционной деятельности.

Низкая долговая нагрузка

С 2022 г. Озон фармацевтика планомерно повышает финансовую устойчивость: показатель
«Чистый долг/EBITDA» снизился с 2.3х на конец 2022 г. до 1.0х на конец 1П25.
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Слабые стороны компании

Налоговые льготы

Активы Озон Фармацевтика расположены в особой экономической зоне Тольятти, что
позволяет компании пользоваться налоговыми льготами (пониженная ставка по налогу
на прибыль, освобождение от налога на имущество, землю, транспорт, пошлин на ввоз
оборудования). Для резидентов особой экономической зоны создана необходимая
инфраструктура: газ, вода, электричество.

Зависимость от курсов валют

Более половины операционных затрат выражено в иностранных валютах, и практически
все оборудование компании закупается за рубежом. Ослабление рубля негативно влияет
на рентабельность и прибыль компании.

Компания использует валютные депозиты на размер кредиторской задолженности в
целях хеджирования валютных рисков.

Проблемы с индексацией цен на жизненно необходимые и важнейшие
лекарственные препараты (ЖНВЛП)

Исторически в фармацевтической отрасли ослабление рубля провоцировало рост цен.
Негативное влияние на спрос было ограниченным из-за его низкой эластичности:
потребители готовы покупать препарат несмотря на более высокую цену.

Группой риска являются ЖНВЛП: эта продукция сложно поддается индексации в виду ее
специфики. На ЖНВЛП приходится более 60% выручки компании.

Зависимость отрасли от зарубежных поставщиков субстанций

Более 80% субстанций, которые используются при производстве химических препаратов,
ввозятся из Китая и Индия, что ставит всю индустрию в зависимость от поставщиков. Стоит
отметить, что биотехнологическое направление Озон Фармацевтика имеет полный цикл
производства, где, соответственно, такой зависимости нет.

Высокая конкуренция

Так как дженерики не защищены патентами, отрасль по природе характеризуется
большим количеством производителей и высокой конкуренцией.

В госзакупках цена является ключевым параметром, что может негативно повлиять на
исполнение прогнозов компании.

Выход на перспективный рынок биоаналогов в 2027 г. также будет сопряжен с высоким
уровнем конкуренции: в индустрии уже присутствуют производители биоаналогов
(Генериум, Биокад и др.), более того, после истечения патентов вместе с Озон
Фармацевтика на рынке биотехов могут появиться и другие производители.
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Специфические риски

На текущий момент основными конкурентами компании являются Северная Звезда,
Фармстандарт, Нижфарм и KRKA.

По итогам 2024 г. Озон Фармацевтика занимала третье место по выручке среди
российских производителей дженериков.

Крупнейшие локальные производители дженериков по объему продаж в 2024 г., млрд
руб.

Сокращение бюджетов госпрограмм здравоохранения

Растущий дефицит бюджета России создает риски сокращения ряда статей госрасходов.
Однако стоит отметить, что в РФ на расходы на здравоохранение приходится 2-2.5% ВВП, в
то время как в других странах этот показатель превышает 10%, и в перспективе есть
вероятность реализовать этот потенциал.

Риски, связанные с разработкой и вывода на рынок препаратов

Разработка, проведение клинических испытаний и вывод на рынок биоаналогов –
дорогостоящий процесс, стоимость которого для одного препарата может достигать
нескольких миллиардов рублей, а срок разработки – превышать 7 лет. За этот период
может появиться более перспективный аналог конкурента. Также могут быть задержки
или отказ в получении регистрационного удостоверения.

Конкуренты

47 46
43

38 36 36

29 28 27 27

Источник: данные компании, DSM Group
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Дивиденды
Озон Фармацевтика платит дивиденды ежеквартально исходя из чистой прибыли по
МСФО. Норма выплат зависит от долговой нагрузки: максимальные 50% чистой прибыли
направляются на дивиденды при соотношении «Чистый долг/EBITDA за последние 12
месяцев» = 0x или ниже, дивиденды не платятся при соотношении «Чистый долг/EBITDA за
последние 12 месяцев» > 3x. За последние 12 месяцев дивидендная доходность составила
2.0%, при этом компания направила на дивиденды 33% чистой прибыли по МСФО.

Согласно нашим расчетам, дивиденды на горизонте 12 месяцев составят 2.0 руб. с
доходностью 4.0% исходя из нормы выплат на уровне 30% от чистой прибыли по МСФО.
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2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ставка 
дисконтирования 22% 22% 22% 22% 22% 22% 22% 22%

Безрисковая ставка 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13%

Премия за риск 8%

Бета 1.2

млн руб. 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

(+) EBIT 9 911 11 526 13 869 17 568 22 735 27 910 34 684 42 277

(+) D&A 1 240 1 488 1 785 2 142 2 570 3 085 3 701 4 442

(-) Tax -1 982 -2 305 -2 774 -2 987 -3 865 -4 745 -5 896 -7 187

(-) Capex -5 000 -6 000 -6 000 -6 000 -6 000 -6 000 -6 000 -6 000

(-) NWC change -438 -484 -703 -1 110 -1 550 -1 552 -2 032 -2 278
FCFF 3 731 4 224 6 177 9 614 13 890 18 697 24 457 31 254

Приведенная стоимость FCFF 44 585

Терминальная стоимость 180 845

Приведенная терминальная стоимость 44 235

Стоимость компании (EV) 88 820

Чистый долг/кэш 10 719

Стоимость акционерного капитала 78 101

# акций в обращении, млн 1 099

Справедливая цена, руб. 71

Текущая цена, руб. 51

Потенциал роста 39%

Источник: прогноз ИК «Айгенис»

В нашей модели мы закладываем среднегодовой темп роста выручки на уровне 20%, что
находится чуть ниже границы целевого диапазона компании в рамках стратегии развития
(21-26%). Основными драйверами будут выступать рост продаж традиционных дженериков,
а также продажи онкологических и биотехнологических препаратов после ввода в
эксплуатацию производственных площадок Озон Медика и Мабскейл в 2027 г.

Мы закладываем снижение рентабельности скорр. EBITDA с исторических 37% до 35% в
среднесрочной перспективе с последующим умеренным ростом благодаря увеличению
доли онкологических и биотехнологических препаратов в портфеле препаратов с 2027 г.

Согласно стратегии развития Озон Фармацевтика, в период с 2024 по 2032 гг. компания
будет находиться в активной инвестиционной фазе. Основными направлениями
инвестиций станут завершение строительства производственных площадок Озон Медика
и Мабскейл, а также затраты на R&D и клинические испытания биоаналогов. Размер
ежегодных капзатрат прогнозируем на уровне 6 млрд руб. в год (снижение с 16% до 6% от
выручки к 2032 г.)

Оценка стоимости Озон Фармацевтика

Оценка
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Финансовая отчетность

Активы 2022 2023 2024 2025П 2026П 2027П 2028П 2029П
Внеоборотные активы
Основные средства и НМА 5 318 5 210 16 606 20 367 24 879 29 094 32 952 36 382
Активы в форме права пользования 3 850 3 104 109 109 109 109 109 109
Долгосрочные финансовые активы 882 1 397 0 0 0 0 0 0
Отложенные налоговые активы 517 820 425 530 618 744 886 1 079
Прочие внеоборотные активы 266 476 892 892 892 892 892 892
Итого внеоборотные активы 10 834 11 006 18 033 21 898 26 499 30 839 34 839 38 462

Оборотные активы
Запасы 11 354 11 111 11 466 14 290 16 678 20 061 23 013 26 957
Дебиторская задолженность 10 796 11 153 14 389 17 934 20 930 25 176 29 987 36 525
Денежные средства 1 114 601 5 579 3 381 2 249 1 273 1 459 1 624
Прочие оборотные активы 287 529 76 76 76 76 76 76
Итого оборотные активы 23 552 23 395 31 510 35 682 39 933 46 586 54 535 65 182
Итого активы 34 386 34 401 49 542 57 580 66 432 77 425 89 374 103644

Собственный капитал
Акционерный капитал 254 254 254 254 254 254 254 254
Выкупленные собственные акции 0 0 -425 -425 -425 -425 -425 -425
Эмиссионный доход 0 0 2 984 2 984 2 984 2 984 2 984 2 984
Нераспределенная прибыль 13 236 15 701 22 522 26 828 32 217 39 136 48 276 60 128
Итого собственный капитал 13 490 15 955 25 335 29 641 35 030 41 949 51 089 62 941

Долгосрочные обязательства
Арендные обязательства 3 999 3 488 71 71 71 71 71 71
Отложенные налоговые обязательства 26 177 728 728 728 728 728 728
Кредиты и займы 4 434 3 971 10 535 12 535 14 535 16 535 17 535 17 535
Прочее 320 494 80 80 80 80 80 80
Итого долгосрочные обязательства 8 779 8 129 11 414 13 414 15 414 17 414 18 414 18 414

Краткосрочные обязательства
Кредиты и займы 6 936 5 287 4 994 4 994 4 994 4 994 4 994 4 994
Краткосрочная часть обязательств по аренде 248 205 57 57 57 57 57 57
Кредиторская задолженность 4 478 4 041 7 028 8 759 10 223 12 297 14 106 16 524
Прочее 455 784 714 714 714 714 714 714
Итого краткосрочные обязательства 12 117 10 316 12 793 14 525 15 988 18 062 19 871 22 289

Итого обязательства 20 895 18 446 24 207 27 939 31 402 35 476 38 285 40 703
Итого обязательства и собственный капитал 34 386 34 401 49 542 57 580 66 432 77 425 89 374 103644

Баланс

Источник: прогноз ИК «Айгенис»
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Финансовая отчетность
Отчет о прибылях и убытках

2022 2023 2024 2025П 2026П 2027П 2028П 2029П
Выручка 18 960 19 724 25 562 31 860 37 182 44 725 53 271 64 886
Операционные расходы: -9 484 -10 778 -13 861 -17 276 -20 162 -24 251 -27 820 -32 588

Административные расходы -1 028 -1 031 -1 452 -2 128 -2 483 -2 987 -3 558 -4 333
Коммерческие расходы -1 253 -1 367 -1 654 -2 061 -2 406 -2 894 -3 447 -4 198

Операционная прибыль 4 944 6 148 7 942 10 395 12 131 14 592 18 446 23 766

скорр. EBITDA 6 821 7 468 9 484 11 635 13 619 16 377 20 588 26 336
Рентабельность EBITDA 36% 38% 37% 37% 37% 37% 39% 41%

Финансовые доходы 212 426 270 270 270 270 270 270
Финансовые расходы -1 376 -1 509 -2 387 -2 975 -2 778 -2 506 -2 985 -3 636

Прибыль до налога на прибыль 3 780 5 065 5 825 7 689 9 623 12 356 15 731 20 400
Налог на прибыль -580 -1 062 -1 213 -1 538 -1 925 -2 471 -2 674 -3 468
Чистая прибыль 3 200 4 003 4 611 6 151 7 699 9 885 13 057 16 932
Чистая рентабельность 17% 20% 18% 19% 21% 22% 25% 26%

Отчет о движении денежных средств
Денежные средства от операционной деятельности 2022 2023 2024 2025П 2026П 2027П 2028П 2029П
Чистая прибыль 3 200 4 003 4 611 6 151 7 699 9 885 13 057 16 932
Амортизация 427 637 1 033 1 240 1 488 1 785 2 142 2 570
Изменения в оборотном капитале:
Запасы -3 905 2 412 -354 -2 825 -2 387 -3 383 -2 952 -3 944
Дебиторской задолженность -2 034 -357 -3 236 -3 545 -2 996 -4 246 -4 811 -6 538
Кредиторская задолженность -162 -43 2 987 1 731 1 463 2 074 1 809 2 418
Прочее 1 480 -1 992 788 0 0 0 0 0
Чистые денежные средства от операционной 
деятельности -994 4 661 5 830 2 753 5 266 6 115 9 246 11 437

Денежные средства от инвестиционной деятельности
Приобретение основных средств и НМА -682 -706 -4 282 -5 000 -6 000 -6 000 -6 000 -6 000
Прочее -558 -684 259 -105 -88 -125 -142 -193
Чистые денежные средства, использованные в 
инвестиционной деятельности -1 240 -1 390 -4 023 -5 105 -6 088 -6 125 -6 142 -6 193

Денежные средства от финансовой деятельности
Дивиденды -1 288 -1 631 -1 505 -1 845 -2 310 -2 965 -3 917 -5 080
Прочее 3 323 -2 255 4 676 2 000 2 000 2 000 1 000 0
Чистые денежные средства, использованные в 
финансовой деятельности 2 034 -3 886 3 171 155 -310 -965 -2 917 -5 080

Чистое увеличение денежных средств и их эквивалентов -259 -514 4 978 -2 197 -1 132 -976 187 164

Денежные средства и их эквиваленты на начало периода 1 373 1 114 601 5 579 3 381 2 249 1 273 1 459
Влияние изменений обменного курса на денежные 
средства и их эквиваленты -58 101 1 0 0 0 0 0

Влияние восстановления резерва под ожидаемые 
кредитные убытки
Денежные средства и их эквиваленты на конец периода 1 114 601 5 579 3 381 2 249 1 273 1 459 1 624

Источник: прогноз ИК «Айгенис»
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info@aigenis.ruООО ИК «Айгенис» 123112, Москва,
Пресненская наб., д. 12,
оф. 9.5 (башня Федерация)

ООО ИК «Айгенис» (ИНН 9729319955, ОГРН 1227700088142), место нахождения: 123112, г. Москва, Вн. тер. г. Муниципальный округ Пресненский, Наб.
Пресненская, д. 12, оф. 9.5, осуществляет свою деятельность на рынке ценных бумаг в соответствии со следующими лицензиями: -профессионального
участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 045-14147-100000 от 02 августа 2022 г. Выдана Банком России; -
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности № 045-14148-010000 от 02 августа 2022 г. Выдана Банком
России; -профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности № 045-14149-000100 от 02 августа 2022 г. Выдана
Банком России; -профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 045-14150-001000
от 02 августа 2022 г. Выдана Банком России. ООО ИК «Айгенис» внесено в Единый реестр инвестиционных советников. Информация, связанная с
деятельностью ООО ИК «Айгенис», в том числе по выпуску цифровых финансовых активов (далее - ЦФА), публикуется в сети Интернет по адресу:
https://www.aigenis.ru (далее – Сайт). На указанном Сайте также размещены актуальные на конкретный момент времени условия предоставления брокерских
и иных услуг. Адрес электронной почты для направления обращений: info@aigenis.ru Порядок направления обращений (жалоб) указан на страницах
регулирующих органов в сети Интернет. Наименование и контакты регулирующего органа и саморегулируемой организации: Центральный банк
Российской Федерации https://www.cbr.ru/ Национальная ассоциации участников фондового рынка (СРО НАУФОР) https://www.naufor.ru/ Любые
опубликованные материалы и/или сведения не являются исчерпывающим изложением актуальных событий финансового или коммерческого характера и не
могут быть использованы в таком качестве. Информация, содержащаяся в опубликованных материалах, не должна рассматриваться как совет или
индивидуальная инвестиционная рекомендация, как предложение о покупке или продаже каких-либо финансовых инструментов, ЦФА или оказания услуг
какому-либо лицу, как оферта и/или публичная оферта по какому бы то ни было действующему законодательству, как приглашение или стимул к покупке
или продаже определенных ценных бумаг, финансовых инструментов и/или ЦФА. Описываемые и/или упоминаемые ценные бумаги, финансовые
инструменты и/или ЦФА могут не подлежать продаже во всех юрисдикциях или определенным категориям инвесторов. Опубликованная информация не
может рассматриваться в качестве гарантии или обещания в будущем доходности вложений. Прошлые показатели доходности вложений не являются
гарантией будущих результатов. Стоимость инвестиций может упасть или вырасти, при этом инвестор может потерять внесенные денежные средства в
полном объеме. Финансовые инструменты, ЦФА, продукты и/или услуги, упоминаемые в информационных материалах, могут быть ограничены в обороте и
не предназначены для широкого круга инвесторов. ООО ИК «Айгенис» стремится получать информацию из надежных источников, но не несет
ответственности, если такая информация окажется неточной, неполной или недостоверной. До приобретения финансовых инструментов и/или ЦФА
необходимо внимательно ознакомиться с условиями их обращения и возможными рисками. ООО ИК «Айгенис» информирует о том, что ЦФА являются
высокорискованными активами, их приобретение может привести к потере внесённых денежных средств. Для совершения операций с ЦФА необходимо
изучить правила информационной системы и понимать экономическую и юридическую природу ЦФА. ООО ИК «Айгенис» не может гарантировать, что
финансовые инструменты, ЦФА, продукты и услуги, описанные или упомянутые в настоящих материалах, подходят всем лицам, которые ознакомились с
такими материалами, в том числе в соответствии с их инвестиционным профилем. Инвестиции в ценные бумаги и/или ЦФА не являются банковским
депозитом, связанные с ним риски не подлежат страхованию в соответствии с Федеральным законом от 23 декабря 2003 года № 177-ФЗ «О страховании
вкладов физических лиц в банках Российской Федерации». Возврат инвестиций и/или доходность вложений в ценные бумаги и/или ЦФА не гарантированы
государством. Опубликованные материалы и содержащиеся в них сведения предназначены исключительно для внимания лиц, которым они адресованы, в
информационных целях. Опубликованные материалы и/или сведения не могут воспроизводиться, передаваться или распространяться без
предварительного письменного разрешения ООО ИК «Айгенис».
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